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ARSREDOVISNING 2016

Forvaltningsberittelse
Styrelsen och verkstéllande direktéren i S:t Erik Livférsakring AB, (org. nr 516406-0427) med séte i
Stockholm, avger harmed arsredovisning for 2016, bolagets elfte verksamhetsar.

Agarférhallanden

S:t Erik Livférsakring AB &gs till 100 % av Stockholms Stadshus AB (org. nr 556415-1727), som i sin tur
ar helagt av Stockholms stad (org. nr 212000-0142). Livbolagets verksamhet &r genom sin
bolagsordning begransad till att enbart férsakra intressen hanférliga till verksamhet bedriven av
Stockholms stad och dess bolag.

Verksamheten

S:t Erik Livférsakring AB startade sin verksamhet november 2006. Fran 2006 fram till och med 2009
forsdkrade bolaget gamla upparbetade formansbaserade ataganden i stadens dotterbolag enligt
pensionsplanerna PA-KL, KAP-KL och PA-KFS. Sedan mitten av 2009 aterstar enbart for bolaget att
forsdkra det nyintjanande som sker i dotterbolagen enligt de nu géllande planerna KAP-KL och PA-
KFS. Fér 2016 motsvarade detta en premievolym om 70 miljoner kronor. Nagra ytterligare
livforsakringar utdver de forsakrade tjanstepensionsloftena har inte meddelats under aret.

Vid utgangen av 2016 uppgick antalet férsakringar med véarde till drygt fem tusen varav drygt tva tusen
avser utgaende pensioner. Bestandet ar i stort oférandrat sedan féregaende ar.

Forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna 2016-12-31 bestod av tjanstepensionsléften varderade till

1 826 (1 727) miljoner kronor och med en genomsnittlig duration om 12,9 (12,9) ar. Under aret 6kade
de férsakringstekniska avsattningarna med 100 (-68) miljoner kronor, vilket inkluderar en upprakning av
atagandena motsvarande 15 (4) miljoner kronor avseende inflationsjustering. Uppvéarderingen av de
forsakringstekniska avsattningarna ar en effekt bland annat av sjunkande marknadsréntor, som
anvands som underlag fér att diskontera framtida pensionsutbetalningar.

Finansférvaltningen

Finansférvaltningen skall optimera avkastningen pa placeringsportféljen i férhallande till bolagets totala
forsakringsataganden. Solvensgraden férbattrades under aret fran 132,5 till 135,9%.
Obligationsrantorna sjénk éverlag i Sverige, och detta medférde att bolagets rantebarande portfolj
okade i varde med 7,4%, och att de totala rantebarande tillgangarna genererade en totalavkastning om
9,4%. Totalavkastningen fér aktieportféljen uppgick till 10,0%, och fér bolagets placeringsportfdlj i sin
helhet uppgick totalavkastningen till 9,5%. Inga kop eller forséljningar av obligationer gjordes under aret
och aktier nettokdptes fér 2 miljoner kronor. Likvida medel 6kade med 28 miljoner kronor, och uppgick
till 63 miljoner kronor vid arets utgang, vilket utgdér en andel om 3% av total placeringsportfélj. Den
genomsnittliga durationen i den rantebarande portféljen uppgick vid arsskiftet till 8,9 ar, medan
durationen pa bolagets ataganden uppgick till 12,9 ar. Placeringsportféljens sammanséattning anses pa
ett balanserat satt matcha atagandena, och kan férvantas avkasta tillrackligt fér att uppfylla alla
forpliktelser.

Totalavkastningstabell
Total- Total- Total- Total- Total- Total-

Ingdende Utgdende avkast- avkast- avkast- avkast- avkast- avkast-

marknads- marknads- ning ning ning ning ning ning

virde varde 2016 2016 2015 2014 2013 2012

tkr 2016-01-01 2016-12-31 tkr % % % % %

Aktiefonder 529 268 564 190 52642 10,0% 56% 18,1% 221% 12,0%
Réntebarande

tillgangar*) 1739 559 1897908 171781 9,4% 1,3% 12,3% -6,7% 2,4%

Summa 2 268 827 2462098 224 423 9,56% 2,3% 13,6% 3,6% 9,8%

*) Innefattar obligationer, andelar i obligationsfond, 1an till koncernforetag, upplupen rénta, och banklillgodohavande. P iaa
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Resultat
Resultatet efter skatt blev 93 miljoner kronor. Resultatet ar belastat med inflationsjustering av atagandet
for 2016 motsvarande -15 miljoner kronor.

Personal och styrelse

S:t Erik Livférsakring AB har under 2016 haft fem personer anstéllda, bolagets VD, en
ekonomiansvarig, tva pensionsspecialister, samt en aktuarie. Medelantalet anstallda uppgick till tre.
Nagra bonusar eller andra rorliga erséttningar har inte utbetalats under aret. Principer for erséattningar
och férmaner behandlas under not 1 och 6 till balans- och resultatrakningen.

Styrelsen har under verksamhetsaret haft fem sammantraden. Styrelsens sammanséttning ar
oférandrad jamfort med féregaende ar.

Risker i verksamheten
Bolagets risker, vilka har delats in i férsakringsrisker, finansiella risker och operativa risker
hehandlas i detalj under not 2 till balans- och resultatrakningen.

Héndelser av vdsentlig betydelse

Bolaget har sedan den 1 januari 2016 gemensamt med Stockholms stad férnyat upphandlade tjanster
for pensionsadministration med KPA Pensionsservice AB. Bolaget tillampar Forsakringsrorelselagen
delvis i sin lydelse fére 2016, med dartill meddelade foreskrifter. Detta medfér bland annat att
myndighetsrapportering och redovisning ar densamma som tidigare ar.

Framtiden

Eftersom S:t Erik Livférsakring AB redan férsakrat samtliga tjanstepensionsléften enligt KAP-KL och
PA-KFS planen inom koncernen Stockholms Stadshus AB kvarstar det enbart for bolaget att forsakra
det framtida nyintjanande som sker inom koncernen. Premievolymen fér detta intjdnande berdknas till
cirka 70 miljoner kronor per ar.

De nya gemensamma solvensreglerna for forsékringsbolag inom EU, Solvens Il, tradde i kraft den 1
januari 2016. S:t Erik Livférsakring ABs verksamhet avser enbart tjanstepensionsférsékring, och
bolaget kommer i enlighet med 6vergangreglering att i viss utstrackning tilldmpa aldre bestammelser till
och med 31 december 2019.

| det langre perspektivet arbetar S:t Erik Livférsakring AB mot koncernens gemensamma mal om ett
hallbart Stockholm. Malet ska for livbolagets del uppnas bland annat genom en kostnadseffektiv
hantering av bolagskoncernens tjanstepensioner och att leverera en tillracklig avkastning pa
destinatdrernas och &garnas kapital.

Vinstdisposition
Till bolagsstdmmans foérfogande star féljande belopp:

Fran tidigare ar balanserat resultat: 459 407 tkr
Arets resultat: 93 043 tkr
Summa: 552 450 tkr

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar att vinsten disponeras pa féljande sétt:
| ny rékning balanseras: 552 450 tkr

Bolagets resultat och stalining framgar av efterféljande redovisningshandlingar. -

L
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Femarsoversikt (tkr)

Resultat
Premieinkomst for egen rakning

Forsakringstekniska avsattningar

Férsakringsrorelsens tekniska resultat

Kapitalavkastning, netto
Forsakringserséttningar

Arets resultat

Ekonomisk stéllning

Placeringstillgangar inklusive koncernkonto

Forsakringstekniska avsattningar for egen rakning

Konsolideringskapital
Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

Nyckeltal

Livforsakringsrérelsen
Driftskostnadsprocent
Férvaltningskostnadsprocent
Solvenskvot
Solvensgrad

Kapitalférvaltning
Direktavkastning

Totalavkastning

Personal

Medelantal anstallda kvinnor
Medelantal anstéllda mén

Definitioner

2016
69 984
-100 091
42 449
122 493
-87 286
93 043

2462 098
1826 869
652 450
643 456
72 475

10,9%
0,3%
8,9
135,9%

52%
9,5%

w o

2015
61444
68 633
73 569
76 783
-88 734
78 333

2 268 827
1726779
559 407
551712
68 921

13,3%
0.4%
8,0
132,5%

2,0%
2,3%

2014

70 661
-228 721
-26 421
48 253
-85 079
30 045

2261204
1795412
481074
475 802
71646

13.2%
0,4%
6,6
126,9%

1,9%

13,6%

05
2,5

2013
85 994
132 684
97 459
51 835
-82 746
78 072

2004 055
1 566 691
451029
448 006
62 628

9,9%
0,4%
7,2
128,9%

2,0%
-1,8%
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2012
73 879
5680
49 465
45 808
-80 670
52 941

2 066 651
1699 375
372 957
372023
67 175

12,5%
0,5%
55

122,0%

2,2%
3.6%

Konsolideringskapital beraknas som summan av beskattat eget kapital, obeskattade reserver och uppskjuten skatt.

Kapitalbas utgérs av bolagets egna kapitalet reducerat med immateriella tillgangar.

Erforderlig solvensmarginal ar berdknad som den l&gsta tillatna kapitalbas beréknad utifran bolagets forsakrings-

tekniska avsattningar.

Driftkostnadsprocent &r berdknad som forsakringsrorelsens driftkostnader i procent av premieinkomsterna.

Férvaltningskostnadsprocent ar berdknad som driftskostnaderna i forhallande till genomsnittliga placeringstiligangar.

Solvenskvot berdknas som kapitalbas i forhallande till erforderlig solvensmarginal.

Solvensgrad beraknas som totala tillgangar i férhallande till de forsakringstekniska avsattningarna.

Direktavkastning &r berdknad som kapitalavkastning, intakter, i forhallande till genomsnittligt verkligt varde pa
placeringstillgangar inklusive kassa och bank enligt balansrakningen.

Totalavkastning &r berdknad som direktavkastning jamte orealiserade och realiserade vardeférandringarna pa
placeringstillgangar i forhallande till genomsnittligt verkligt varde pé placeringstillgangar samt kassa och bank

enligt balansrakningen.
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Resultatrakning (tkr)

Not
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSEN °
Premieinkomst 3
Kapitalavkastning, intakter 7
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 8
Forsakringserséattningar
Utbetalda forsakringsersattningar 4
Forandringar i andra forsdkringtekniska avsattningar
Livférsakringsavséttning 4
Driftskostnader 5
Kapitalavkastning, kostnader 9
Orealiserade férluster pa placeringstillgangar 10
Ovriga tekniska kostnader
Kapitalavkastning éverford till/fran finansrérelsen 11
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning éverférd franttill livférsakringsrérelsen 11
Resultat fore skatt
Skatt pa arets resultat 12

ARETS RESULTAT

Arets resultat 6verensstimmer med totalresultat enligt IAS 1.

'

2016-01-01-

2016-12-31

69 984

122 868

129 307

-87 286

-100 091

-7 595

-375

-27 377

-56 986

42 449

42 449

56 986

99 435

-6 392

93 043

5 (20)

2015-01-01-

2015-12-31

61 444

76 783

11 329

-88 734

68 633

-8 157

-34 625

-909

-12 195

73 569

73 569

12195

85 764

-7 431

78 333
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Balansrakning (tkr)
TILLGANGAR

Immateriella tillgangar
Andra immateriella tillgangar

Placeringstillgangar

Lan till koncernféretag

Aktiefonder och andelar

Obligationer och andra réntebarande vardepapper

Fordringar
Kundfordringar,koncernbolag
Ovriga fordringar

Andra tillgangar
Kassa och bank

Foruthetalda kostnader och upplupna intakter

Upplupna ranteintakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat tillika totalresultat

Forsidkringstekniska avsittningar
Livférsakringsavsattning

Andra avséattningar
Avséttning till pensioner och liknande férpliktelser

Skulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Not

13

14
15,24
15,24

17

18

15,25

19

20

21

22

156,26

6 (20)

2016-12-31 2015-12-31
8994 7 695
8994 7 695
63 452 35671
564 190 529 268
1834 456 1703 888
2462 098 2 268 827
1306 3 666
3473 2436
4779 6102
36 -
6 034 6 023
; 12
6 034 6035
2 481 941 2 288 659
100 000 100 000
459 407 381074
93 043 78 333
652 450 559 407
1 826 869 1726 779
1304 1119
601 664
717 690

2481 941

2 288 659
/,/‘
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Fordandring i eget kapital (tkr)

Bundet Fritt eget kapital Totalt eget

kapital kapital

Aktie- Balanserade Arets

kapital vinstmedel resultat
Ingaende eget kapital 2015-01-01 100 000 351 029 30 045 481 074
Vinstdisposition 30 045 -30 045 0
Arets resultat 78 333 78 333
Utgaende eget kapital 2015-12-31 100 000 381 074 78 333 559 407
Ingaende eget kapital 2016-01-01 100 000 381 074 78 333 559 407
Vinstdisposition 78 333 -78 333 0
Arets resultat 93 043 93 043
Utgaende eget kapital 2016-12-31 100 000 459 407 93 043 652 450

Registrerat aktiekapital 100 000 (100 000) aktier med kvotvarde 1 000
vardera med en rb‘st/l/
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Kassaflédesanalys (tkr)
2016 2015
Den I6pande verksamheten
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 99 435 85 764
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet" -62 232 -61 137
37 203 24 627
Betald skatt -7 380 -8 260
Lépande kassafléde fére férandring av rérelsekapital 29 823 16 367
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital
Forandring av finansiella placeringstillgangar, netto -2 031 -39 780
Férandring av ovriga tillgangar 1324 132
Férandring av évriga skulder -36 23
Férandring av rorelsekapital -743 -39 625
Kassaflode fran den lopande verksamheten 29 080 -23 258
Investeringsverksamheten
Nettoinvestering i andra materiella
tillgangar och immateriella tillgangar -1 299 -2423
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 299 -2423
Arets kassaflode 27781 -25 681
Likvida medel vid arets borjan 35671 61 353
Likvida medel vid arets slut 63 452 35671
| likvida medel ingar saldo pa stadens koncernkonto med 63 452 (35 671) tkr, vilka kategoriseras
som placeringstillgang.
" Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Avskrivningar av tillgangar - -
Realiserade vardeférandringar i tillgangar -60 721 -30 966
Orealiserade vardeférandringar i tillgangar -101 930 23 296
Foérandring av avsattningar 100 275 -68 444
Ovriga poster som inte ingar i kassaflédet 144 14 977
-62 232 -61 137
Erhallna utdelningar 18 179 17 134
Erhallna rantor 42 848 27 352

Erlagda rantor
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Noter till balans- och resultatrdkning

Not 1 Redovisningsprinciper

Allméanna forutsattningar

Bolagets arsredovisning har uppréttats enligt lagen om arsredovisning i forsakringsféretag (ARFL)
samt i enlighet med Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS 2008:26) samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2. Foérsakringsforetaget tillampar sk lagbegransad IFRS
och med detta avses internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de
begransningar som féljer av RFR 2 och FFFS 2008:26. Detta innebér att samtliga av EU godkénda
IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta &r mojligt inom ramen for svensk lag och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Finansiella instrument redovisas enligt principerna i IAS 32 och IAS 39. Det innebar att samtliga
finansiella instrument klassificerats i enlighet med kategoriseringen av finansiella instrument i IAS 32,
och varderas enligt principerna i IAS 39. Hur denna klassificering gjorts framgar av avsnittet
Klassificering av finansiella instrument nedan.

Ett antal nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden trader ikraft forst under kommande
rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Effekter pa
de finansiella rapporterna som tillAmpningen eller &ndrade IFRS férvantas fa pa de finansiella
rapporterna emanerar bland annat fran att IFRS 9 Financial Instruments avses ersatta IAS39. |IASB
har publicerat de tre delar som kommer att utgéra den slutgiltiga IFRS 9. Kategorier for finansiella
tillgangar som finns i IAS 39 ersatts av tva kategorier, dar vardering sker till verkligt varde eller
upplupet anskaffningsvarde, beroende pa affarsmodell. For finansiella skulder som frivilligt varderats
till verkligt varde ska vardeforéndringen delas upp i det som ar hanforligt till egen kreditvardighet
respektive forandringar i referensranta.

Upplysningar om risker och deras betydelse for verksamheten har redovisats i enlighet med
principerna i IFRS 7.

Betydande hedomningar och uppskattningar

Beddmningar och uppskattningar som ligger till grund fér redovisning och vardering av
forsakringstekniska avséattningar har en betydande inverkan pa de finansiella rapporterna.
Livforsakringsavsattningarna avser tjanstepensioner och véarderas enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv.
Det innebar att foretagets atagande varderas enligt s kallade aktisamma antaganden. Detta har
framfor allt paverkan pa valet av diskonteringsranta, vilken utgors av riskfri marknadsranta. Valet av
ranta beror pa vilken profil som finns i férsékringstagarnas kassaflaoden.

Valuta
Bolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgér rapporteringsvalutan. Funktionell valuta
ar valutan i de primara ekonomiska miljder bolaget bedriver sin verksamhet.

Transaktioner med narstaende
Bolaget klassificerar narstaende parter enligt foljande:
e Nyckelpersoner i ledande stéllning
s Owriga narstaende parter
Nyckelpersoner i ledande stéllning omfattar VD och styrelse. Ovriga narstaende parter &r personer
anstéllda pa bolag inom Stadshus AB-koncernen, samt anstéllda pa moderbolaget.

Redovisning av férsidkringsavtal

Foérsakringsavtal redovisas i enlighet med FFFS 2008:26 och IFRS 4. Det innebar att enbart
forsakringskontrakt som éverfor betydande férsakringsrisk mellan foérsakringsgivare och
forsakringstagare redovisas som foérsakring. Avtalet redovisas i enlighet med IFRS 4 som
forsakringsavtal dar premie och férsakringsersattningar redovisas i resultatrédkningen.

Premieinkomst
Premieinkomst redovisas som inbetalda belopp under rakenskapsaret for férsdkringsavtal avseende
tjanstepensionsférsakring.

Forsdkringsersattningar
Forsakringsersattningar utgérs av under perioden utbetalda férsakringserséttningar avseende

tjénstepensionsfﬁrsékring/y~
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Forsakringstekniska avsittningar

Férsakringstekniska avsattningar utgér skillnaden mellan det férvantade kapitalvardet av bolagets
framtida atagande gallande forsdkring och det forvantade kapitalvardet av framtida premie som
bolaget kan férvanta for motsvarande forsékring. Bolagets berékning av férsakringsteknisk avséttning
grundas pa forsakringstekniska antaganden avseende ranta, dédlighet och driftskostnader som aven
innefattar avkastningsskatt.

Finansiella instrument

Redovisning i balansriakningen

Finansiella tillgangar eller skulder tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor (affarsdagsredovisning). Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar de
faktureras. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits. Andra skulder tas upp nar motparten har
presterat och en avtalsenlig skyldighet att betala foéreligger (dven om faktura &nnu inte mottagits).
Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen ndr rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget férlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for delar av finansiella tillgangar. Finansiella
skulder tas bort fran balansrikningen nér farpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utslacks.
Detsamma galler for delar av finansiella skulder.

Finansiella tillgangar och skulder presenteras brutto i balansrékningen om det inte finns en ratt och en
avsikt att reglera mellanhavandena netto. | dessa fall presenteras posterna netto.

For alla rantebarande finansiella instrument (dven de som varderas till verkligt varde) redovisas
ranteintakter och réntekostnader med tilldmpning av effektivrdntemetoden.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvérde. Efter anskaffningstillféllet beror
redovisning och vérdering av finansiella instrument av hur de har klassificerats enligt nedan. Fér
redovisade varden med uppdelning pa varderingskategori se not fér respektive finansiellt instrument.

Klassificering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vdrde med vérdeférandringarna redovisade Sver resultatet
S:t Erik Livférsakring AB férvaltar och utvarderar alltid resultatet av samtliga placeringstillgangar pa
basis av verkligt varde férutom nar verkligt varde inte kan faststallas pa ett tillforlitligt satt.

| uppféliningen av kapitalférvaltningens resultat ar fokus framst riktat pa nyckeltalet totalavkastning.

| detta matt inkluderas savél realiserade som orealiserade resultat (férutom i de fatal fall nar verkligt
varde inte kan faststallas pa ett tillférlitligt satt). Det ar darfér bolagets bedémning att en redovisning till
verkligt varde med vardeférandringarna redovisade éver resultatet ger mer relevant redovisnings-
information fér lasarna av arsredovisningen. Av detta skal valjer S:t Erik Livférsakring AB alltid att
kategorisera sina finansiella tillgangar sasom finansiella tillgangar som identifierats som finansiella
tillgangar varderade till verkligt varde med vardeférandringarna redovisade dver resultatet férutom nar
verkligt varde inte kan faststallas pa ett tillforlitligt satt och nar redovisningslagstiftningen inte medger
detta vid redovisning i juridisk person. Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde med
vardeférandringarna redovisade éver resultatet utgdrs i balansrdkningen av aktiefonder i andra féretag
an koncern och intresseféretag samt obligationer.

Finansiella tillgangar som innehas fér handelsandamal ingar i kategorin finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde med vardeférandringarna redovisade éver resultatet.

Lanefordringar och kundfordringar

Lane- och kundfordringar utgérs i balansrakningen av utlaning till koncernféretag och kundfordringar.
Lane- och kundfordringar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Vid varje rapporttillfalle utvarderar
foretaget om det finns objektiva indikationer att lane- och kundfordringar ar i behov av nedskrivning.

Andra finansiella skulder

Andra finansiella skulder utgérs i balansrékningen av leverantérsskulder. Finansiella skulder varderas
till upplupet anskaffningsvéarde. Upplupet anskaffningsvarde bestams utifran den effektivranta som
beraknades nar skulden togs upp.

Ersittningar till anstillda

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestédmda planer fér erséttningar efter avslutad anstélining
redovisas som en kostnad i resultatet nar de uppstar. Inga rérliga ersattningar eller bonusar har utgatt
till anstéllda under aret. FFFS 2011:2 Allmanna rad om erséttningspolicy i forsakringsféretag, borser,
clearingorganisationer och institut for utgivning av elektroniska pengar tillampas. Av bolagets
ersattningspolicy framgar att styrelsen har beslutat att ingen rorlig ersattning ska utga till nagon
befattningshavare inom S:t Erik Livférsakring AB/[/'
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Skatter
Periodens skattekostnad bestar av aktuell skatt. Aktuell skatt ar den skatt som bersknas pa det
skattepliktiga resultatet for en period samt avkastningsskatt.

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgangar ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag fér planmassiga
avskrivningar baserade pa en bedémning av tillgangarnas ekonomiska livslangd. Nedskrivning sker
vid bestaende vardenedgang.

Kassaflédesanalys
Kassaflodesanalysen uppréattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar.

Not 2 Risker och riskhantering
Bolagets risker har klassificerats som férsakringsrisker, finansiella risker och operativa risker.

Forsakringsrisker

| normalfallet kan férsékringsrisker i tjAnstepensionsinstitut delas upp i tva olika kategorier:
alderspension och riskférsakring. Under 2016 hade bolaget inte nagra forsakringsrisker férknippade
med riskférsakringar eftersom man enbart tillhandahéll rena tjanstepensioner. Den risk som kvarstar
for bolaget att bara ar livslangdsrisken. Denna risk hanteras genom att bolaget anvander sig av M 90
som grund fér framrakningen av priset pa bolagets produkter. Bolagets aktuarie gér ocksa fortlépande
en rimlighetsbedémning av berakningsgrunderna i férhallande till verkligt utfall.

Kanslighetsanalys:

En ékning av dédlighetsantagandet med 1 promille éver alla aldrar skulle minska avsattningsbehovet
med cirka 1,3 %. En 8kning av dédlighetsantagandet med 10 % &ver alla aldrar skulle minska
avsattningsbehovet med cirka 3,5%.

Finansiella risker

Huvuddelen av bolagets tillgangar anvands fér att sékra gjorda férsakringsataganden och for att skapa
avkastning. For den del av tillgangarna som motsvarar forsakringstekniska avséattningar finns ett
detaljerat regelverk i Férsakringsrérelselagen som reglerar vilka tillgangar som far anvandas for
placering och krav pa spridning mellan olika investeringar. Inom ramen for denna lagstiftning har
bolagets styrelse darutéver antagit riktlinjer for att styra och begransa riskerna i
placeringsverksamheten. Den I6pande kontrollen av bolagets finansiella risker skéts genom
uppdragsavtal av Séderberg & Partners Securities AB. Uppdraget innebar att kontinuerligt kontrollera
att fastslagna placeringsrestriktioner féljs. Bolaget analyserar dven fortlépande hur férandringar i
finansmarknaden paverkar bolagets solvens och ger férslag pa omplacering av tillgangar i portféljen
vid behov.

Réanterisk

Majoriteten av bolagets placeringstillgangar utgérs av obligationer. Risken i dessa tillgangsslag bestar
framst av ranterisk. Ranterisken utgdér risken for att en placering med bunden ranta faller i varde nér
det allménna rantelaget héjs. Motsvarande risk finns i bolagets ataganden. Har &r emellertid risken
den omvanda. Atagandena stiger i varde néar det allmanna ranteldget sjunker. Den totala ranteriskens
storlek &r relaterad till durationen i atagandet och de olika tillgangsslagen. Avgdrande fér utvecklingen
av bolagets solvens &r darfér hur vardet pa placeringsportféljen foljer vardet pa det samlade
forsakringsatagandet. | Séderberg & Partners uppdrag ingar att kontinuerligt kontrollera bolagets
solvens och ge farslag pa forandringar av tillgangsportféljen.

Kanslighetsanalys:
En parallell sénkning av den nominella och reala rantekurvan med 1 % ger en férsamring av resultatet
fore skatt med 18 miljoner kronor.

En parallell héjning av den nominella och reala rantekurvan med 1 % ger en férbattring av resultatet
fére skatt med 47 miljoner kronor.

En sankning av den nominella rantekurvan med 1 % vid oférandrad realrantekurva ger en férsamring
av resultatet fore skatt med 133 miljoner kronor.

En hdjning av den nominella rantekurvan med 1 % vid oféréndrad realrdntekurva ger en férbéattring av
resultatet fore skatt med 141 miljoner kronor/1/’
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Aktiekursrisk

Bolaget har mojlighet att placera i noterade aktiefonder. Andelen aktiefonder i den totala placerings-
portfélien var ca 23% per 2016-12-31. For att begransa risken i en enskild aktieplacering gors en
diversifiering av aktieportféljen genom att investera i regionala och globala aktieindexfonder.
Riskkontroll och férslag pa tillgangsallokering avseende aktieportféljen skéts dven den av Séderberg &
Partners.

Kanslighetsanalys:
En vardeminskning av aktieportfoljen med 10% ger en férsamring av resultatet fore skatt med
ca 56 miljoner kronor.

Motpartsrisk
Motpartsrisken, det vill séga risken att bolagets motparter inte kan fullfélja sina ataganden regleras av

bolagets placeringsriktlinjer. Vid placering i obligationer och andra réntebarande instrument godkanns
enbart emittenter som bedéms ha lag kreditrisk. Motpartens kreditvardighet bedéms genom rating eller
motsvarande ekonomisk information. Lagsta tillatna rating &r A- enligt Standard & Poor's eller
motsvarande.

KREDITEXPONERING PER RATINGNIVA (AVSER INSTRUMENTRATING)

mAAA
HAA

HA

KREDITEXPONERING PER KATEGORI Durationskategori
K.0-2ar L.2-5ar M>5ar

Ratingkategori

A.  Stater, kommuner eller motsvarande med AAA / Aaa 0,3% 8,6% 61,7%
B.  Vardepapper med rating om lagst AAA / Aaa 0,0% 0,0% 0,0%
C. Véardepapper med rating om lagst AA- / Aa3 0,0% 6,9% 15,6%
D. Vérdepapper med rating om lagst A-/ A3 0,0% 4,7% 0,0%
E. Vardepapper med rating om lagst BBB- / Baa3 0,0% 0,0% 2,2%
KREDITEXPONERING PER EMITTENT (ANDEL AV TOTAL RANTEEXPONERING)
70%
60% 50%

. 8% 6% 5% 3% 3% 29/ 39 I
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Valutarisk

Bolagets valutakursrisk ar begrénsad till att enbart omfatta den del av aktieportfélien som ar placerad i

globala aktieindexfonder, 2016-12-31 var vardet pa den delen av portféljen 237 miljoner kronor.

Operativa risker

Operativa risker innebar risker i livbolagets verksamhet som kan &dventyra bolagets uppsatta mal.

Bolaget har som en del i arbetet att hantera de operativa riskerna genomfért kartlaggning av bolagets

viktigaste processer. | kartlaggningen dokumenterades dven malen med processerna tillsammans

med processernas risker. Dartill lades nédvéndiga kontraller in i processerna fér att minimera riskerna
och &ka kvalitén i det utforda arbetet. Under 2016 har riskhanteringsarbetet fortskridit och bolaget har
arbetat vidare med riskhanteringsarbetet i enlighet med styrelsens beslut. Som grund fér hanteringen

av operativa risker ligger bolagets riktlinjer for intern styrning och kontroll samt bolagets

riskhanteringspolicy.

Fér att sakerstalla att bolaget foljer externa och de av bolaget faststéllda interna reglerna har
livbolagets styrelse anlitat ett utomstaende foretag vars ansvar ar att félja upp och rapportera att

bolaget féljer regelverken.

Sammanfattning riskkanslighet

Risk

Dédlighetsrisk
Rénterisk, tillgangar
Ranterisk, avsattningar
Ranterisk, netto
Réanterisk, tillgangar
Ranterisk, avsattningar
Ranterisk, netto

Aktiekursrisk

Valutakursrisk

Not 3 Premieinkomst

Parameter

Genomesnittlig livslangd

Skift i real & nominell rantekurva
Skift i real & nominell rantekurva
Skift i real & nominell r&antekurva
Skift i real & nominell rantekurva
Skift i real & nominell réntekurva
Skift i real & nominell rantekurva

Vardeférandring

Valutakursférandring

avser formansbestamd férsékring, varav:
) Individuell premie
Il) Periodisk premie
Il) Engangspremie

Summa

Férandring
-10 %
+1%
+1%
+1%

-1%
-1%

2016-01-01
2016-12-31

24 912
45072

69 984

Resultateffekt/
paverkan pa det

egna kap

italet

(mnkr)

-63

-169
141
-18

180
-133
47

2015-01-01
2015-12-31

183
431

40
04

44

614

et
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Not 4

Not 5

Not 6
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2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
Foérsdkringstekniska avséttningar
Livforsakringsavsattning -100 091 68 633
Summa -100 091 68 633
Utbetalda forsikringsersattningar
Utbetalda forsakringsersattningar -87 286 -88 734
Summa -87 286 -88 734
Driftskostnader
Samtliga driftskostnader avser administrationskostnader.
Totala driftskostnader, kostnadsslagsindelning
Personalkostnader -4 394 -4 A47
Lokalkostnader -352 -375
Ovriga driftskostnader -2 849 -3 334
Summa -7 595 -8 157
Upplysning om revisorns arvode och kostnadsersattning
revisionsuppdrag -147 -160
6vriga uppdrag - -
Summa -147 -160
Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer
pa bolagets revisorer att utféra samt radgivning eller annat bitréde som féranleds av
iakttagelser vid s&dan granskning eller genomférande av sadana 6vriga arbetsuppgifter.
Allt annat &r 6vriga uppdrag.
Medeltal anstdllda samt I6ner och ersattningar
Ersattningar och évriga formaner 2016 Léner och Pensioner Sociala
ersattningar avgifter
VD -1 164 -558 -501
Ovriga anstllda -3 207 -549 -1 111
Summa -4 371 -1 105 -1 612

Bolaget har under aret haft 3,0 (3,0) anstéllda i medeltal.

Ersattning till VD utgérs av grundlén och pensionskostnad och ér faststélld av &garna. Under 2016 uppgick

pensionskostnaden till 48% av bruttolon. | dverenskommelse med moderbolaget ges ratt till pensionsalder fér VD vid
60 &r. Detta sker genom sarskild 6verenskommelse utéver ordinarie plan. Denna beréknas som 15% av bruttolon
indexerad med genomsnittlig statslénerénta foregaende ar. Uppséagningstiden ar sex manader. | handelse av
uppsagning fran bolagets sida ar VD berattigad till maximalt 24 manadsléner. Foretaget tillampar fsrmansbestamd

pensionslasning fér samtliga anstallda, innebarande att pensionspremier betalas till forsakringsbolag. Ingen

styrelseledamot ar anstélld i bolaget, och inga styrelsearvoden har utgatt till ledaméter anstdlida inom Stockholm stad
med bolag. Kostnad for ersattning till den externa ledamoten Bjorn Nilsson har under aret uppgatt till 172 (109) tkr.

Bonusar och andra rérliga ersattningar har inte utgatt under aret,

Y.l
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Not 7

Not 8

Not 9

Not 10

Not 11

Not 12

Kapitalavkastning, intdkter

Ranteintakter placeringar

(varderingskategori verkligt varde via resultatet)
Ranteintakter koncernkonto Nordea
(varderingskategori lanefordringar)

Ovriga ranteintakter

(varderingskategori lanefordringar)

Utdelning aktier

Reavinst vid forsaljning av aktiefonder (varderingskategori
verkligt véarde via resultatet)

Reavinst vid forséljning av réntebarande vardepapper
(varderingskategori verkligt vérde via resultatet)
Summa

Orealiserade vinster placeringar

Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper
(varderingskategori verkligt varde via resultatet)
Aktiefonder och andelar (varderingskategori verkligt varde
via resultatet)

Summa

Kapitalavkastning, kostnader
Kapitalférvaltningskostnader
Summa

Orealiserade forluster placeringar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
(varderingskategori verkligt varde via resultatet)
Aktiefonder och andelar (varderingskategori verkligt varde
via resultatet)

Summa

Kapitalavkastning 6verford fran livférsédkringsrorelsen till finansrérelsen
Det for respektive ar dverférda beloppet baseras pa dgarnas genomshnittliga andel av

kapitalavkastningen.

2016-01-01 2015-01-01
2016-12-31 2015-12-31
43 709 28 041

242 620

17 22

18 179 17 134

60 721 "

- 30 966

122 868 76 783
129 307 .

£ 11 329

129 307 11 329
-375 -

-375 0

- -34 625

-27 377 :
-27 377 -34 625

2016 2015 2014 2013 2012
Belopp dverfort fran livforsakrings-
rorelse till finansrérelse 56986 12195 63068 -7 323 12 301

2016-12-31 2015-12-31

Skatt pa arets resultat
Féljande komponenter ingar i skattekostnaden:
Aktuell skatt -4 890 -3 068
Avkastningsskatt -1 502 -4 363
Redovisad skatt -6 392 -7 431
Resultat fore skatt: 99 435 85 764
Skatt enligt géllande skattesats beraknat pa agarens
andel av skattemassig kapitalavkastning: -4 890 -3 068
Avkastningsskatt berdknad som 15% av genomsnittlig
statslaneranta foregéende ar i forhallande till de
férsakringstekniska avsattningarna vid arets ingang: -1 502 -4 363
Redovisad skatt -6 392

15 (20)
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Not 13

Not 14

Not 15

Immateriella tillgangar
Balanserade utgifter for IT-utveckling/system

Ingéende anskaffningsvarde

Arets investeringar/inkép

Avrets forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden
Ingaende avskrivningar enligt plan

Arets avskrivningar enligt plan

Arets forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Bokfort virde vid arets slut

Lan till koncernféretag
Varderingskategori lanefordringar
Summa

Utlaning till koncernféretag har en sa pass kort I6ptid att det bokférda vardet

ar en god approximation av verkligt varde.

Aktiefonder

Varderingskategori Finansiella instrument redovisade till verkligt varde via resultatet.

Noterade

SPP Global Plus B

SPP Tillvaxtmarknad Plus B
SEB Swedish Ethical Beta Fund
Summa

Noterade

SEB Etisk Globalfond LUX Utd
SEB Swedish Ethical Beta Fund
Summa

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper

16 (20)

Varderingskategori Finansiella instrument redovisade till verkligt varde over resultatet.

Noterade
SEK 2020

SEK 2028

EIB 2017

EIB 2020

EIB 2028

Sv.Staten 3104 2028
Huddinge kommun 2028
Citigroup 2025

GE Real 2,6 % 2021
SEB KPI 2019
Specialfastigheter 2038
Sdédertalje kommun 2025
Oresundsbrokonsortiet 2028
Summa

2016-12-31 2015-12-31
7 695 7 087
1299 2423
- -1 815
8 994 7 695
- -1 815
- 1815
8 994 7 695
2016-12-31 2015-12-31
63 452 35671
63 452 35671
Anskaffnings- Verkligt varde
varde 2016-12-31
187 138 213 601
20 576 23611
221 39N 326 978
429 105 564 190
Anskaffnings- Verkligt varde
varde 2015-12-31
146 011 218 866
220 795 310 402
366 806 529 268
Nominellt Anskaffnings- Verkligt varde
varde vérde 2016-12-31
56 000 76 749 87 289
29 000 26 170 31 969
5000 5235 5284
100 000 139 839 157 822
94 000 146 529 170 702
462 000 689 027 908 292
85 000 135189 150 263
40 000 39 804 39 988
68 000 75312 85226
36 000 39 523 38 930
35000 34 084 47 457
50 000 50 401 56 471
30000 47 554 54 763
1 090 000 1 505 416

1834 4??4
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Not 16

Noterade

SEK 2020

SEK 2028

EIB 2017

EIB 2020

EIB 2028

Sv.Staten 3104 2028
Huddinge kommun 2028
Citigroup 2025

GE Real 2,6 % 2021
SEB KPI 2019
Specialfastigheter 2038
Sdodertalje kommun 2025
Oresundsbrokonsortiet 2028
Summa

17 (20)
Nominellt Anskaffnings- Verkligt varde
varde varde 2015-12-31
56 000 76 798 85 369
29 000 25 389 28 220
5000 5139 5246
100 000 140 585 155 055
94 000 147 091 155918
462 000 689 365 836 802
85 000 135 876 138 857
40 000 38 940 34120
68 000 74 859 82 916
36 000 39050 38777
35 000 33 545 40 124
50 000 49783 52177
30 000 47 787 50 307
1090 000 1 504 208 1703 888

Anskaffningsvarde avser betraffande obligationer det upplupna anskaffningsvardet, vilket motsvarar kursvarde

vid arsskiftet med ursprunglig anskaffningsranta som diskonteringsranta.

Kategorisering av finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgangar
Aktiefonder

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
Kundfordringar

Ovriga fordringar
Immateriella tillgangar
Kassa och bank

Ovriga férutbetalda kostnader och
upplupna intékter

Summa

Finansiella skulder

Ovriga skulder

Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Summa

Finansiella till-
gangar/skulder
varderade till
verkligt varde via

Lane- och
kundfordringar/

Icke finansiella

resultatrdkningen dvriga finansiella tillgangar/
via identifiering skulder skulder Summa
564 190 - - 564 190
1834 456 63 452 - 1897 908
- 1306 - 1306
- - 3473 3473
- - 8 994 8 994
36 - - 36
- 6 034 - 6 034
2 398 682 70 791 12 467 2481 941
- 601 - 601
- - - 0
0 601 0

%
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Not 17

Not 18

Not 19

Not 20

Not 21

Not 22

Not 23

Kundfordringar
Vérderingskategori lanefordringar
Kundfordringar

Summa

Ingen kreditrisk foreligger avseende kundfordringarna.

Féruthetalda kostnader och upplupna intékter
Upplupna ranteintakter

Ovriga poster

Summa

Livforsdkringsavséttning

Vid arets borjan

Premier

Tilldelad ranta

Tilldelad indexering
Riskvinst/-férlust

Utbetalda pensioner

Avgifter

Solvens- och sdkerhetsuttag

Premie ej utnyttjad till pensionsratter
Férandrad diskonteringsranta under aret
Korrigeringar

Summa

Avsittningar till pensioner och liknande
forpliktelser

Vid arets horjan
Avsattningar/uppldsningar som gjorts under perioden
Bokfért virde vid arets slut

Ovriga skulder
Viérderingskategori 6vriga skulder
Leverantérsskulder

Ovriga skulder

Summa

Upplupna kostnader och foruthetalda intidkter
Ovriga upplupna kostnader
Summa

Stillda sdkerheter och eventualférpliktelser

Panter och ddrmed jamforliga sédkerheter stéllda for egna

skulder och fér sasom avsattningar redovisade forpliktelser

For férsakringstagarnas rakning registerforda tillgangar

Ovriga stillda panter och jamforliga sikerheter
Eventualférpliktelser
Ataganden

2016-12-31 2015-12-31
1306 3 666
1306 3 666
6034 6 023

- 12

6034 6 035
1726 779 1795 412
69 984 61444
35 391 38 728
19 117 8 250
1962 2668

-88 590 -89 249
13657 12 814
2315 -2 022

8 836 16 734

67 568 -50 679
1794 -2 889
1826 869 1726 779
1119 930

184 190

1304 1119
466 527

135 137

601 664

717 690

717 690

2 459 036 2 274 851
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Not 24

Not 25

Not 26

19 (20)

Berakning av verkligt varde
S:t Erik Livforsakring AB féljer IFRS 7. Darmed kravs upplysning om vérdering till verkligt
varde per niva i foljande verkligt varde-hierarki:
- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1).
- Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs som prisnoteringar) eller indirekt (dvs harledda fran prisnoteringar) (niva 2).
- Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata

(dvs e]j observerbara data) (niva 3).
- Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder.
Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde
over resultatrakningen per 2016-12-31: Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktiefonder - 564 190 -
Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 908 292 926 164 -
Summa 908 292 1490 354 0
Finansiella tillgangar vérderade till verkligt véarde
dver resultatrakningen per 2015-12-31: Niva 1 Niva 2 Niva 3
Aktiefonder - 529 268 -
Obligationer och andra réntebarande vardepapper 836 802 867 086 -
Summa 836 802 1 396 354 0
Ingen omklassificering mellan nivaerna jamfort med féregaende ar har skett.
Forvéantade atervinningstidpunkter for
tillgangar och skulder per 2016-12-31 Inom1ar 1artill5ar Over 5 ar Totalt
Tillgangar
Immateriella tillgangar 899 3 597 4 497 8 994
Lan till koncernféretag 63 452 - - 63 452
Aktiefonder - - 564 190 564 190
Obligationer och andra ranteb&rande vardepapper 5284 425738 1403 434 1834456
Kundfordringar, koncernbolag 1306 - - 1306
Ovriga fordringar 3473 - - 3473
Kassa och bank 36 - - 36
Upplupna ranteintakter 6 034 - - 6 034
Ovriga férutbetalda kostnader
och upplupna intakter - - - 0
Summa tillgangar 80 485 429 335 1972120 2481 941
Avséttningar och skulder
Livférsakringsavsattning 85752 328 398 1412719 1 826 869
Avsittning till pensioner och liknande férpliktelser - - 1304 1304
Ovriga skulder 601 - - 801
Ovriga upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 717 - - 717
Summa avséttningar och skulder 87 070 328 398 1414 023 1829 491

Vinstdisposition

Styrelsens forslag till disposition av bolagets resultat
Styrelsen féreslar till bolagsstamman att inte Iamna nagon utdelning fér verksamhetséaret 2016 ( - ).

Medel till forfogande (tkr)

Balanserade vinstmedel 459 407
Arets resultat 93 043
Summa 552 450
| ny rdknas balanseras 552 450

Summa 552 45},/



S:t Erik Livforsakring
516406-0427

Stockholm den 10 mars 2017
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Revisionsbherdttelse
Till bolagsstdmman i S.t Erik Livférsakring AB, org.nr 516406-0427

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Jag har utfért en revision av rsredovisningen for S.t Erik Livforsakring
AB fdr ar 2016.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet med
lagen om arsredovisning i férsikringsféretag och ger eni alla vasentliga
avseenden rdttvisande bild av S.t Erik Livforsakring ABs finansiella
stdllning per den 31 december 2016 och av dess finansiella resultat och
kassafldde for aret enligt lagen om &rsredovisning i férsédkringsféretag.
Fdrvaltningsberattelsen ar férenlig med &rsredovisningens dvriga delar.

Jag tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrakningen
och balansrakningen,

Grund fér uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar enligt dessa standarder
beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag ar oberoende i
farhallande till S.t Erik Livférsdkring AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrdckliga och nda-
mélsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret for att
drsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild enligt
lagen om drsredovisning i férsdkringsforetag. Styrelsen och verk-
stdllande direktdren ansvarar &ven for den interna kontroll som de
beddmer &r nddvandig for att upprétta en drsredovisning som inte inne-
haller ndgra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p3 oegentlig-
heter eller pa fel.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verk-
stallande direktdren fér bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, ndr s8 &r tillampligt, om férhallanden som
kan pdverka formagan att fortsitta verksamheten och att anvinda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas
dock inte om styrelsen och verkstdliande direktéren avser att likvidera
bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt
alternativ till att géra ndgot av detta.

A member fiem ef Ernst & Young Glabal Lim ted

Revisorns ansvar

Mina mal &r att uppnd en rimlig grad av sikerhet om att &rsredovis-
ningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pd fel, och att Iamna en revisions-
berdttelse som innehaller mina uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog
grad av sakerhet, men ar ingen garanti fér att en revision som utférs
enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka en
vasentlig felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan forvdntas pdverka de ekonomiska beslut
som anvandare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionelit omdome
och har en professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Dessutom:

* identifierar och bed&mer jag riskerna fér vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa
fel, utformar och utfér granskningsdtgdrder bland annat utifrdn
dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r tillr&ckliga och
andamalsenliga for att utgdra en grund for mina uttalanden. Risken
fér att inte upptacka en vasentlig felaktighet till fdljd av oegentlig-
heter &r hdgre an for en vasentlig felaktighet som beror pd fel,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, for-
falskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller &sido-
sattande av intern kontroll.

s skaffar jag mig en férstdelse av den del av bolagets interna kontroll
som har betydelse for min revision for att utforma gransknings-
atgdrder som &r I3mpliga med hansyn till omstandigheterna, men
inte for att uttala mig om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvdrderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som an-
vands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar jag en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktéren anvander antagandet om fortsatt drift vid
upprattandet av drsredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om det finns ndgon vasent-
lig osdkerhetsfaktor som avser sddana handelser eller forhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en vésentlig
osdkerhetsfaktor, mdste jag i revisionsberattelsen fista uppmark-
samheten pa upplysningarna i drsredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrdckliga,
modifiera uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser baseras
p3 de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revisions-
berdttelsen. Dock kan framtida hdndelser eller fdrhéllanden gdra
att ett bolag inte Idngre kan fortsatta verksamheten.

e utvdrderar jag den 6vergripande presentationen, strukturen och
innehdllet i drsredovisningen, daribland upplysningarna, och om
arsredovisningen 3terger de underliggande transaktionerna och
hidndelserna p3 ett satt som ger en rattvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade
omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den, Jag méste ocksa
informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, dédribland de

betydande brister i den interna kontrollen som jag identifiW
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Uttalanden

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfért en revision
av styrelsens och verkstdllande direktdrens f6rvaltning av S.t Erik
Livforsakring AB for &r 2016 samt av forsiaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller farlust.

Jag tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt férsiaget i
forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstdllande direktdren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Jag har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Jag &r
oberoende i férhallande till S.t Erik Livforsdkring AB enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat ar tilirdckliga och
&ndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid farslag till utdelning inne-
fattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och
risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsoliderings-
behov, likviditet och stalining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och fdrvaltningen av
bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att fortiGpande
beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation dr utformad s& att bokféringen, medelsfdrvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett be-
tryggande sdtt. Den verkstdllande direktéren ska skbta den lGpande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgarder som &r nddvandiga fér att bolagets bokféring
ska fullgéras i Gverensstdmmelse med lag och for att medelsférvalt-
ningen ska skdtas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed mitt
uttalande om ansvarsfrihet, 8r att inhdmta revisionsbevis for att med
en rimlig grad av sdkerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktdren i ndgot vasentligt avseende:

o féretagit ndgon atgérd eller gjort sig skyldig till nagen férsummelse
som kan féranleda ersittningsskyldighet mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
férsakringsrorelselagen, lagen om d&rsredovisning i férsakrings-
foéretag eller bolagsordningen,

Mitt mal betrdffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller férlust, och darmed mitt uttalande om detta, &r att
med rimlig grad av sdkerhet bedéma om fdrslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti f&r att
en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptdcka dtgdrder eller farsummelser som kan féranleda ersatt-
ningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust inte @r férenligt med aktiebolagslagen.

A memmber lirm of Ernst & Young Glob3! Lim te

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander jag
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pd
revisionen av rdkenskaperna. Vilka tillkommande granskningsatgarder
som utférs baseras pa min professionella bedémning med utgdngspunkt
i risk och vdsentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen p3
sadana atgarder, omraden och férhallanden som ar vdsentliga fér verk-
samheten och ddr avsteg och dvertrddelser skulle ha sdrskild betydelse
for bolagets situation. Jag gdr igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgérder och andra férhdllanden som &r rele-
vanta for mitt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for mitt
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har jag granskat om fdorslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den?@mars 017

Jesper Nifsson
Aystorisgrad revisor
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